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De ce sunt necesare combinarile de
Intreprinderi?



Ce este o combinare de intreprinderi?



Ce este o combinare de intreprinderi?




Rolul fondului comercial in cadrul unei
combinari de intreprinder;

* Tn cazul unei combinari de intreprinderi in care pretul platit diferd de
valoarea justa a activului si a datoriei preluate, fondul comercial
trebuie evaluat si recunoscut in conformitate cu standardele IFRS.

* Fondul comercial - Un activ care reprezinta beneficii economice
viitoare care rezulta din alte active dobandite intr-o combinare de
intreprinderi care nu sunt identificate individual si recunoscute

separat.



Recunoasterea combinarii de intreprinder;

* O combinare de intreprinderi este contabilizata prin metoda
achizitiei. Aceasta metoda este utilizata atunci cand o entitate
achizitioneaza o alta entitate, iar diferenta dintre pretul de achizitie a
intreprinderii si valoarea justa reprezinta fond comercial.



Care sunt etapele metodei achizitiei pentru
recunoasterea combinarii de intreprinderi?

Identificarea
entitatii
achizitionate



Care sunt etapele metodei achizitiei pentru
recunoasterea combinarii de intreprinderi?

Identificarea
entitatii
achizitionate

Identificarea datei
de achizitie



Care sunt etapele metodei achizitiei pentru
recunoasterea combinarii de intreprinderi?

Evaluarea si

recunoasterea
: activelor
Identificarea : . .
T Identificarea datei achizitionate, a
entitatii o o0 o
NP de achizitie datoriilor asumate
achizitionate :

si a altor interese
care nu
controleaza




Care sunt etapele metodei achizitiei pentru
recunoasterea combinarii de intreprinderi?

Evaluarea si

recunoasterea .
N Evaluarea si
: activelor ]
Identificarea : . . recunoasterea
T Identificarea datei achizitionate, a . :
entitatii Y Y fondului comercial
o age de achizitie datoriilor asumate NP .
achizitionate : : : sau a castigului
’ s1 a altor interese .
’ obtinut
care nu

controleaza




Ce tipuri de combinari de intreprinderi exista?




Combinari de intreprinderi - Entitatile
fuzioneaza intr-o singura entitate

X)
Y



Combinari de intreprinderi - Entitatile
fuzioneaza intr-o singura entitate

X)
Y
Z)



Combinari de intreprinderi - Entitatile
fuzioneaza intr-o singura entitate

X
0@
2



Combinari de intreprinderi - Entitatile 1si transfera
activele nete catre o entitate nou-infiintata

X)
Y
Z)



Combinare de intreprinderi - Entitatile 1si transfera
activele nete catre o entitate nou-infiintata

x
-0
z



Combinare de intreprinderi - Achizitionarea
partii de Intreprindere

<
@



Metoda achizitiei

* Pentru ca metoda achizitiei sa fie aplicata, activele achizitionate si
datoriile asumate la data achizitiei trebuie sa respecte definitiile
activelor si datoriilor conform cadrului conceptual de raportare
financiara.

* Trebuie remarcat faptul ca, in cazul unui schimb in cadrul unei
combinari de intreprinderi, activele achizitionate si datoriile asumate
sunt inregistrate conform metodei achizitiei si nu ca rezultat al
tranzactiei.



Principiile de recunoastere si evaluare

* Principiile de recunoastere sunt utilizate pentru a identifica activele,
datoriile si interesele care nu controleaza care sunt recunoscute
separat de fondul comercial.



Principiile de recunoastere si evaluare

* Principiile de recunoastere sunt utilizate pentru a identifica activele,
datoriile si interesele care nu controleaza care sunt recunoscute
separat de fondul comercial.

* Principiile de evaluare aplicate inseamna ca activele si datoriile sunt
evaluate la valoarea justa la data achizitiei combinarii de intreprinderi.



Calculul fondului comercial

* Activele achizitionate si datoriile asumate sunt evaluate la valoarea
justa.



Calculul fondului comercial

* Activele achizitionate si datoriile asumate sunt evaluate |la valoarea
justa.

* Valoarea justa - este pretul care ar fi primit pentru vanzarea unui
activ sau platit pentru transferul unei datorii intre participantii pe
piata.

* Determinarea valorii juste este importanta pentru evaluarea fondului
comercial. Fondul comercial este evaluat ca diferenta intre

contravaloarea transferata pentru o combinare de intreprinderi si
valoarea justa a activelor si datoriilor identificabile.



Calculul fondului comercial

* Activele achizitionate si datoriile asumate sunt evaluate |la valoarea
justa.

* Valoarea justa - este pretul care ar fi primit pentru vanzarea unui activ
sau platit pentru transferul unei datorii intre participantii pe piata.

* Determinarea valorii juste este importanta pentru evaluarea
fondului comercial. Fondul comercial este evaluat ca diferenta intre
contravaloarea transferata pentru o combinare de intreprinderi si
valoarea justa a activelor si datoriilor identificate.



Calculul fondului comercial

Costul Active nete Fond

achizitiei recunoscute comercial




Calculul fondului comercial

-

Contravaloarea
transferata

~N

.

Interese care
nu controleaza

J

4 )

Valoarea justa
a participatiilor
anterioare

- J

Active nete
recunoscute

Fond
comercial




Exemplu de calcul al fondului comercial

Cazul

Capitaluri proprii 7.000 u.m.

Terenuri 12.000 u.m.
Datorii 5.000 u.m.

In cadrul combinarii de intreprinderi, entitatea W preia activele si
datoriile entitatii Q prin emiterea a 1 000 de actiuni suplimentare cu o
valoare de 8 u.m. Entitatea W este de acord sa plateasca 8 000 u.m..



Exemplu de calcul al fondului comercial

Solutie
e Contravaloarea transferata = 1000 actiuni x 8 u.m. = 8.000 u.m.




Exemplu de calcul al fondului comercial

Solutie
e Contravaloarea transferata = 1000 actiuni x 8 u.m. = 8.000 u.m.

e Activele nete recunoscute = active 12.000 u.m. - datorii 5.000 u.m. =
7.000 u.m.




Exemplu de calcul al fondului comercial

Solutie
e Contravaloarea transferata = 1000 actiuni x 8 u.m. = 8.000 u.m.

e Activele nete recunoscute = active 12.000 u.m. - datorii 5.000 u.m. =
7.000 u.m.

 Fondul comercial = 8.000 u.m. - 7.000 u.m. = 1.000 u.m.

Entitatea W va inregistra in situatiile financiare activele achizitionate,

datoriile asumate, majorarea de capital si fondul comercial de 1 000
u.m..




Determinarea intereselor care nu controleaza



Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza

Cazul

Entitatea P achizitioneaza 75% din actiunile entitatii Q pentru 120 000
u.m.. Valoarea contabila a activelor nete ale entitatii Q este de 90 000
u.m.. Valoarea justa a activelor nete ale entitatii Q a fost determinata la

90 000 u.m..




Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza (ICN)

Solutie (1) — evaluarea intereselor care nu controleaza la valoarea justa
Interese care nu controleaza = 90.000 u.m. x 25% = 22.500 u.m.
Active nete recunoscute = 90.000 u.m.

Fondul comercial =120.000 u.m. + 22.500 u.m. - 90.000 u.m. =52.500 u.m.




Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza

Solutie (1) — evaluarea intereselor care nu controleaza la valoarea justa
Interese care nu controleaza = 90.000 u.m. x 25% = 22.500 u.m.

Active nete recunoscute = 90.000 u.m.
Fondul comercial =120.000 u.m. + 22.500 u.m. - 90.000 u.m. = 52.500 u.m.

Operatia este inregistrata ca:

Dr. Active nete 90.000 u.m.

Dr. Fond comercial 52.500 u.m.
Cr. Contravaloare transferata 120.000 u.m.
Cr. ICN 22.500 u.m.



Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza

Solutie (2) evaluarea intereselor care nu controleaza la cota
proportionala detinuta in activele nete identificate

Interese care nu controleaza = 120.000 u.m. x 25%/75% = 40.000 u.m.
Active nete recunoscute = 90.000 u.m.

Fondul comercial =120.000 u.m. + 40.000 u.m. - 90.000 u.m. = 70.000
u.m.




Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza

Sol_utie (2) evgluar(_ea! intereselor care nu controleaza la cota proportionala detinuta in
activele nete identificate

Interese care nu controleaza = 120.000 u.m. x 25%/75% = 40.000 u.m.
Active nete recunoscute = 90.000 u.m.
Fondul comercial = 120.000 u.m. + 40.000 u.m. - 90.000 u.m. = 70.000 u.m.

Operatia este inregistrata ca:

Dr. Active nete 90.000 u.m.

Dr. Fond comercial 70.000 u.m.
Cr. Contravaloare transferata 120.000 u.m.
Cr. ICN 40.000 u.m.



Exemplu de calculare a sumei intereselor care
nu controleaza

Element | Evaluarea intereselor care nu Evaluarea intereselor care nu
controleaza la valoarea justa controleaza la cota
proportionala detinuta in
activele nete identificate
Fond 52.500 70.000

comercial
ICN 22.500 40.000




Ce este o achizitie In conditii avantajoase?



Ce este o achizitie In conditii avantajoase?

Identificarea valorilor
activelor
achizitionate si a
datoriilor asumate




Ce este o achizitie In conditii avantajoase?

Identificarea sumelor
aferente intereselor
| care nucontroleaza |——
in entitatea
dobandita

Identificarea valorilor
activelor
achizitionate si a
datoriilor asumate




Ce este o achizitie In conditii avantajoase?

Identificarea valorilor
activelor
achizitionate si a
datoriilor asumate

Identificarea sumelor
aferente intereselor
care nu controleaza

in entitatea
dobandita

Identificarea valorilor
participatiilor
anterioare
(combinare in etape)




Ce este o achizitie In conditii avantajoase?

Identificarea valorilor
activelor
achizitionate si a
datoriilor asumate

Identificarea sumelor
aferente intereselor
care nu controleaza

in entitatea
dobandita

Identificarea valorilor
participatiilor
anterioare
(combinare in etape)

Identificarea valorilor
contraprestatiei
transferate




Exemplu de achizitie 1n conditii avantajoase

Etapele unei combinari de |Exemple
intreprinderi

Achizitionarea unei | Entitatea Z achizitioneaza activele entitatii Q si preia datoriile pentru
intreprinderi 14.000 u.m. in numerar. Valoarea justa estimata a activelor este de 20.000
u.m., iar valoarea datoriilor asumate este de 4.000 u.m..




Exemplu de achizitie 1n conditii avantajoase

Etapele unei combinari de |Exemple
intreprinderi

Achizitionarea unei | Entitatea Z achizitioneaza activele entitatii Q si preia datoriile pentru
intreprinderi 14.000 u.m. in numerar. Valoarea justa estimata a activelor este de 20.000
u.m., iar valoarea datoriilor asumate este de 4.000 u.m..

Evaluarea si recunoasterea |Valoarea justa a activului net este de 16.000 u.m. (20.000 u.m. - 4.000
fondului comercial sau a|u.m.), pe cand pentru afacere se platesc 14.000 u.m.. Prin urmare, se
castigului comercial considera ca este vorba de o achizitie in conditii avantajoase, iar castigul
trebuie evaluat.




Exemplu de achizitie 1n conditii avantajoase

Etapele unei combinari de
intreprinderi

Exemple

Achizitionarea unei
intreprinderi

Entitatea Z achizitioneaza activele entitatii Q si preia datoriile pentru
14.000 u.m. in numerar. Valoarea justa estimata a activelor este de 20.000
u.m., iar valoarea datoriilor asumate este de 4.000 u.m..

Evaluarea si recunoasterea
fondului comercial sau a
castigului comercial

Valoarea justa a activului net este de 16.000 u.m. (20.000 u.m. - 4.000
u.m.), pe cand pentru afacere se plateste 14.000 u.m.. Prin urmare, se
considera ca este vorba de o achizitie in conditii avantajoase, iar castigul
trebuie evaluat.

Identificarea valorilor
activelor achizitionate si a
datoriilor asumate

Valoarea activului net este revizuita din nou. In urma revizuirii, entitatea Z
a ajustat valoarea activelor nete identificabile achizitionate la 15.000 u.m..




Exemplu de achizitie 1n conditii avantajoase

Etapele unei combinari de
intreprinderi

Exemple

Achizitionarea unei | Entitatea Z achizitioneaza activele entitatii Q si preia datoriile pentru

intreprinderi 14.000 u.m. in numerar. Valoarea justa estimata a activelor este de 20.000
u.m., iar valoarea datoriilor asumate este de 4.000 u.m..

Evaluarea si recunoasterea|Valoarea justa a activului net este de 16.000 u.m. (20.000 u.m. - 4.000

fondului comercial sau a|u.m.) atunci cand pentru afacere se plateste 14.000 u.m.. Prin urmare, se

castigului comercial considera ca este vorba de o achizitie in conditii avantajoase, iar castigul
trebuie evaluat.

Identificarea valorilor | Valoarea activului net este revizuitd din nou. In urma revizuirii, entitatea Z

activelor achizitionate si a
datoriilor asumate

a ajustat valoarea activelor nete identificabile achizitionate la 15.000 u.m..

Recunoasterea castigului din
achizitia in conditii
avantajoase

Entitatea Z ar trebui sa recunoasca un castig din achizitia in conditii
avantajoase de 1.000 u.m. (16.000 — 15.000), care reprezinta diferenta
dintre contravaloarea transferata catre entitatea Q si valoarea activului
net.




Relatia existenta intre dobanditor si entitatea
dobandita



Relatia existenta intre dobanditor si entitatea
dobandita

= Se exclud tranzactiile care deconteaza relatiile preexistente dintre
dobanditor si entitatea dobandita.



Relatia existenta intre dobanditor si entitatea
dobandita

= Se exclud tranzactiile care deconteaza relatiile preexistente dintre
dobanditor si entitatea dobandita.

" Se exclud tranzactile de remunerare a angajatilor sau a
proprietarilor pentru servicii viitoare.



Relatia existenta intre dobanditor si entitatea
dobandita

= Se exclud tranzactiile care deconteaza relatiile preexistente dintre
dobanditor si entitatea dobandita.

" Se exclud tranzactile de remunerare a angajatilor sau a
proprietarilor pentru servicii viitoare.

= Se exclud tranzactiile care au ca scop rambursarea catre entitatea
dobandita sau catre fostii sai proprietari a costurilor suportate de
catre dobanditor.



Informatii de prezentat

* Sunt furnizate informatii semnificative pentru utilizatori despre
achizitia unei intreprinderi, astfel incat acestia sa poata evalua
natura si efectul financiar al combinarii de intreprinderi in timpul
sau dupa incheierea perioadei de raportare, dar inainte ca situatiile
financiare sa fie autorizate pentru publicare.



Informatii de prezentat

e Sunt furnizate informatii semnificative despre achizitionarea unei
intreprinderi pentru utilizatori, astfel incat acestia sa poata evalua natura si
efectul financiar al combinarii de intreprinderi in timpul sau dupa
incheierea perioadei de raportare, dar inainte ca situatiile financiare sa fie
autorizate pentru publicare

e Situatiile financiare ar trebui sa prezinte ajustarile aduse contraprestatiei
transferate si sa furnizeze informatii semnificative in cazul in care aceste
ajustari au avut un efect asupra pozitiei financiare a entitatii.



Informatii de prezentat

e Sunt furnizate informatii semnificative despre achizitia unei intreprinderi pentru
utilizatori, astfel incat acestia sa poata evalua natura si efectul financiar al
combinarii de intreprinderi in timpul sau dupa incheierea perioadei de raportare,
dar inainte ca situatiile financiare sa fie autorizate pentru publicare.

e Situatiile financiare trebuie sa prezinte ajustarile aduse contraprestatiei
transferate si sa furnizeze informatii semnificative in cazul in care aceste
ajustari au avut un efect asupra pozitiei financiare a entitatii.

 Exista cazuri in care o combinare de intreprinderi necesita compensarea
oricarei deprecieri ulterioare ca o compensatie pentru vanzator.



Informatii de prezentat

e Sunt furnizate informatii semnificative despre achizitia unei intreprinderi

entru utilizatori, astfel incit acestia sa poata evalua natura si efectul
inanciar al combinarii de intreprinderi in timpul sau dupa incheierea
perioadei de raportare, dar inainte ca situatiile financiare sa fie autorizate
pentru publicare.

* Situatiile financiare trebuie sa prezinte ajustarile aduse contraprestatiei
transferate si sd furnizeze informatii semnificative in cazul in care aceste
ajustari au avut un efect asupra pozitiei financiare a entitatii.

* Exista cazuri in care o combinare de intreprinderi necesita compensarea
oricarei deprecieri ulterioare ca o compensatie pentru vanzator.

* O astfel de compensatie nu este inclusa in contraprestatia transferata,
dar este semnificativa pentru utilizatorii situatiilor financiare si trebuie
prezentata.



Informatii de prezentat

Informatii despre
entitatea dobandita
(denumire si descriere)

Data achizitiei

Procentul de
participare la capital cu
drept de vot

Motivele combinarii
afacerilor si descrierea
controlului

Factori privind fondul
comercial

Informatii calitative
privind recunoasterea
fondului comercial

Valoarea justa a
contraprestatiei totale
transferate

Informatii privind

acordurile privind

contraprestatiile
contingente si
despagubirile

Informatii privind
creantele achizitionate

Informatii privind
activele achizitionate si
datoriile asumate

Informatii privind
recunoasterea
datoriilor contingente

Informatii privind
valoarea totala a
fondului comercial

Informatii despre toate
tranzactiile separate in
timpul combinarii de
intreprinderi

Detalii privind achizitia
in conditii avantajoase

Detalii privind
interesele care nu
controleaza

Detalii despre
combinarea in etape de
afaceri

Detalii privind
veniturile si profitul
(pierderea) entitatii

dobandite

Detalii privind combinarile de intreprinderi
confirmate a caror data de achizitie este
ulterioara perioadei de raportare




Exemplu practic

* Avem o structura simpla a situatiei pozitiei financiare a entitatilor A si B.



Exemplu practic

* Avem o structura simpla a situatiei pozitiei financiare a entitatilor A si B.

* Entitatea A dobandeste toate activele si datoriile entitatii B prin
emiterea a 10.000 de actiuni unitare ale entitatii A.



Exemplu practic

* Avem o structura simpla a situatiei pozitiei financiare a entitatilor A si B.

* Entitatea A dobandeste toate activele si datoriile entitatii B prin emiterea
a 10.000 de actiuni unitare ale entitatii A.

* Tnainte de acest acord, entitatea A detinea 90.000 de unititi de actiuni,
iar dupa tranzactie va detine in total 100.000 de actiuni.



Exemplu practic

* Avem o structura simpla a situatiei pozitiei financiare a entitatilor A si B.

* Entitatea A dobandeste toate activele si datoriile entitatii B prin
emiterea a 10.000 de actiuni unitare ale entitatii A.

» Tnainte de acest acord, entitatea A detinea 90.000 de unitati de actiuni,
iar dupa tranzactie va detine in total 100.000 de actiuni.

* In conformitate cu acordul, 10% din actiuni vor fi detinute de entitatea
B.



Exemplu practic

Element Entitatea A, u.m. | Entitatea B, u.m.
Stocuri 100.000 50.000
Numerar 50.000 10.000
TOTAL ACTIVE: 150.000 60.000
Capital propriu (capital social) 120.000 30.000
Profit (pierdere) 10.000 20.000
Datorii pe termen scurt 20.000 10.000
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 150.000 60.000




Exemplu practic

* La data achizitiei, entitatea A a evaluat valoarea justa a activelor
recunoscute si a datoriilor asumate de la entitatea B.

* Valoarea justa estimata pentru stocuri a fost stabilita la 40.000 u.m.,
iar valoarea justa a datoriilor a corespuns cu valoarea din situatia
pozitiei financiare.

Element Situatia pozitiei financiare a | Valoarea justa evaluata,
entitatii B, u.m. u.m.
Stocuri 50.000 40.000




Exemplu practic

* Stiind ca valoarea de piata a actiunilor entitatii A este de 10 u.m.,,
pretul total de achizitie a noilor actiuni este de 100 000 u.m. (10.000
de actiuni x 10 u.m.).

* Luand in considerare valoarea actiunilor, valoarea activelor preluate si
a datoriilor dobandite, se poate evalua fondul comercial si se poate
inregistra tranzactia in contabilitate.



Exemplu practic

* Fondul comercial este evaluat ca diferenta intre costul de achizitie si
valoarea justa a activelor nete achizitionate:

Fondul comercial = Costul achizitiei - Valoarea justa a activului net al entitatii
dobandite

Costul de achizitie a actiunilor noi este de 100.000 u.m.




Exemplu practic

* Fondul comercial este evaluat ca diferenta intre costul afacerii si
valoarea justa a activelor nete achizitionate:

Fondul comercial = Costul achizitiei - Valoarea justa a activului net al entitatii
dobandite

Costul de achizitie a actiunilor noi este de 100.000 u.m.
Valoarea justa a activului net al entitatii dobandite este de 40.000 u.m.
(Stocuri 40.000 u.m. + Numerar 10.000 u.m. - Datorii 10.000 u.m.).




Exemplu practic

* Fondul comercial este evaluat ca diferenta intre costul afacerii si
valoarea justa a activelor nete achizitionate:

Fondul comercial = Costul achizitiei - Valoarea justa a activului net al entitatii
dobandite

Costul de achizitie a actiunilor noi este de 100.000 u.m.
Valoarea justa a activului net al entitatii dobandite este de 40.000 u.m.
(Stocuri 40.000 u.m. + Numerar 10.000 u.m. - Datorii 10.000 u.m.).
Fondul comercial = 100.000 u.m. - 40.000 u.m. = 60.000 u.m.




Exemplu practic

* Intre timp, entitatea B care vinde afacerea va inregistra tranzactia prin
anularea tuturor activelor si datoriilor sale, introducand achizitia de
noi actiuni si recunoscand castigul din tranzactie.

* Trebuie remarcat faptul ca, dupa transferul activelor si datoriilor,
singurele active ramase sunt actiunile achizitionate. Daca tranzactia ar

fi fost platita in numerar, singurul activ ramas in entitatea B ar fi fost
numerarul.



Exemplu practic

* Entitatea B va calcula castigul si va inregistra tranzactia. Castigul va fi
calculat ca diferenta intre valorile contraprestatiei (actiuni) primite si
valoarea activelor si datoriilor transferate:

Castig = Costul de achizitie - Valoarea din situatia pozitiei financiare a
activului net

Costul de achizitie a noilor actiuni este de 100.000 u.m.




Exemplu practic

* Entitatea B va calcula castigul si va inregistra tranzactia. Castigul va fi
calculat ca diferenta intre valorile contraprestatiei (actiuni) primite si
valoarea activelor si datoriilor transferate:

Castig = Costul de achizitie - Valoarea din situatia pozitiei financiare a
activului net

Costul de achizitie a noilor actiuni este de 100.000 u.m.
Valoarea soldului activului net este de 50.000 u.m.
(Stocuri 50.000 u.m. + Numerar 10.000 u.m. - Datorii 10.000 u.m.).




Exemplu practic

* Entitatea B va calcula castigul si va inregistra tranzactia. Castigul va fi
calculat ca diferenta intre valorile contraprestatiei (actiuni) primite si
valoarea activelor si datoriilor transferate:

Castig = Costul de achizitie - Valoarea din situatia pozitiei financiare a
activului net

Costul de achizitie a noilor actiuni este de 100.000 u.m.
Valoarea soldului activului net este de 50.000 u.m.
(Stocuri 50.000 u.m. + Numerar 10.000 u.m. - Datorii 10.000 u.m.).
Castig = 100.000 u.m. - 50.000 u.m. = 50.000 u.m.




Exemplu practic

Element Entitatea A, u.m. Entitatea B, u.m.

Inainte d_e Modificari Dupa | Inainte o!e Modificari Dupa |

tranzactie tranzactie | tranzactie tranzactie
Active financiare (actiuni) - - +100.000 100.000
Fond comercial +60.000 60.000 -
Stocuri 100.000 +40.000 140.000 50.000 -50.000 -
Numerar 50.000 +10.000 60.000 10.000 -10.000 -
TOTAL ACTIVE: 150.000 +110.000 260.000 60.000 +40.000 100.000
Capital propriu (capital 120.000 +100.000 220.000 30.000 +50.000 80.000
social)
Profit (pierdere) 10.000 10.000 20.000 20.000
Datorii pe termen scurt 20.000 +10.000 30.000 10.000 -10.000 -
TOTAL CAPITALURI 150.000 +110.000 260.000 60.000 +40.000 100.000

PROPRII $SI DATORII
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