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STANDARDUL IAS 7 Situatia fluxurilor de trezorerie
DOMENIU DE APLICARE SI DEFINITII CHEIE

Standardul IAS 7 Situatia fluxurilor de trezorerie prevede cerintele pe care o entitate trebuie sa le respecte
atunci cand Intocmeste si prezinta o situatie a fluxurilor de trezorerie, ca parte a setului sdu complet de
situatii financiare prezentate pentru fiecare perioadd, impreuna cu o situatie a pozitiei financiare, o
situatie a profitului sau a pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, o situatie a modificarilor
capitalurilor proprii pentru perioada respectiva si notele la situatiile financiare.

Informatiile privind fluxurile de trezorerie ale entitatii sunt fundamentale pentru utilizatorii externi in
evaluarea evolutiei entitatii si a perspectivelor acesteia. Ca principiu fundamental care sta la baza
contabilitatii de angajamente, numerarul este diferit de profit. Prin urmare, utilizatorii vor considera util
si relevant sa li se furnizeze informatii despre pozitia financiara a unei entitati, profit si numerar, ca parti
diferite ale aceleiasi afaceri. Informatiile privind trezoreria permit utilizatorilor sa evalueze structura
financiard a unei entitati (in special lichiditatea si solvabilitatea acesteia) si capacitatea de a se adapta la
provocarile si oportunitatile viitoare si de a beneficia de acestea. Prezentate in mod consecvent in timp,
astfel de informatii imbunatatesc, de asemenea, comparabilitatea informatiilor in timp si spatiu, deoarece
ar trebui sa elimine efectul utilizarii unor metode diferite pentru evenimente similare, ceea ce
caracterizeaza celelalte doua situatii financiare importante (situatia pozitiei financiare si situatia profitului
sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global).

Numerarul # Profit

Fluxurile de trezorerie se refera la intrarile si iesirile de numerar si echivalente de numerar (I1AS7.6) (fig.
1).
Figura 1. Numerar si echivalente de numerar

Numerar

Echivalentele de numerar sunt investitii
financiare pe termen scurt, foarte
lichide, care sunt supuse unui risc

nesemnificativ de schimbare a valorii.

Disponibil in casa si la banci

Situatia fluxurilor de trezorerie prezinta variatiile numerarului (trezoreriei) si ale echivalentelor de
numerar (trezorerie) pe parcursul unei perioade contabile. Valoarea numerarului raportatd in situatia
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pozitiei financiare nu este suficienta pentru utilizatorii externi, deoarece aceasta poate rezulta din
activitati de dezinvestire, din imprumuturi nesustenabile sau din rambursarea imprumuturilor acordate.
Si, Tn orice caz, o singura cifra nu este capabild sa explice cauzele subiacente si sa ajute la prognozarea
evolutiei unui element. in plus, profitul sau pierderea pentru perioada respectiva este influentata de
multiplele alegeri pe care conducerea le face pentru a reprezenta evenimentele si tranzactiile, precum si
de efectul contabilitatii de angajamente (cum ar fi recunoasterea veniturilor, amortizarea sau deprecierea
activelor, provizioanele si asa mai departe). Un raport privind fluxurile de trezorerie este astfel util pentru
a oferi o imagine completd a pozitiei entitatii. Tabelul 1 prezinta formatul general al unei situatii a
fluxurilor de trezorerie.

Tabelul 1. Formatul situatiei fluxurilor de trezorerie

Situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar N

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare X(X)
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii X(X)
Flux de trezorerie din activitati de finantare X(X)
Cresterea/(scaderea) neta a trezoreriei si a echivalentelor de X(X)
trezorerie in cursul perioadei

Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul perioadei X(X)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul perioadei X(X)

PREZENTAREA SITUATIEI FLUXURILOR DE TREZORERIE

Fluxurile de trezorerie trebuie prezentate ca provenind din activitati de exploatare, de investitii sau de
finantare. Aceste activitati sunt definite dupa cum urmeaza (1AS7.6) (a se vedea figura 2):

Figura 2. Clasificarea fluxurilor de trezorerie

Clasificarea fluxurilor de trezorerie in
conformitate cu IAS 7

Din activitati

Din activitati de )
de finantare

investitii

Din activitati de
exploatare

e Activitatile de exploatare sunt principalele activitati producatoare de venituri ale entitatii si
activitati altele fata de cele de investitii sau de finantare.

e Activitatile de investitii reprezinta achizitia si cedarea de active pe termen lung si alte investitii
care nu sunt incluse in echivalentele de numerar.



e Activitatile de finantare sunt activitati care au ca rezultat modificari ale marimii si compozitiei
capitalurilor proprii si a imprumuturilor entitatii. Tabelul 2 ofera exemple de fluxuri de trezorerie
incluse in fiecare activitate.

Tabelul 2. Clasificarea fluxurilor de trezorerie

Activitatea/tipul
fluxului de trezorerie

Intrari de numerar care rezulta din

lesiri de numerar

Activitati de
exploatare

e vanzarea de bunuri sau prestarea
de servicii

e redevente, taxe, comisioane si
alte venituri

e dividendele si dobanzile incasate,
cu exceptia cazului in care acestea
sunt prezentate in activitatile de
investitii

e catre furnizori pentru bunurile si
serviciile achizitionate

e catre angajati

e pentru plata impozitul pe profit,
cu exceptia cazului in care
acestea sunt identificate ca
activitati de finantare si de
investitii

e pentru plata dividendelor si a
dobanzilor, cu exceptia cazului in
care acestea sunt prezentate in
activitatile de finantare

Activitati de investitii

e vanzarea de active pe termen
lung (cum ar fi imobilizarile
corporale sau necorporale)

e vanzarea de titluri de capital sau
de creanta ale altor entitati (de
exemplu, actiuni sau obligatiuni)

e rambursarea imprumuturilor
acordate

e dividendele si dobanzile incasate,
cu exceptia cazului in care acestea
sunt prezentate in activitatile de
exploatare

e catre furnizorii de active pe
termen lung (cum ar fi
imobilizarile corporale sau
necorporale)

e pentru a achizitiona instrumente
de capitaluri proprii sau de
datorie

e pentru imprumuturi acordate

Activitati de finantare

e emiterea de actiuni sau alte
instrumente de capitaluri proprii
imprumuturi contractate

e catre proprietari pentru a
achizitiona sau rascumpara
actiunile entitatii

e pentru rambursarea principalului
fmprumuturilor contractate

e pentru dividendele si dobanzile
platite, cu exceptia cazuluiin
care acestea sunt prezentate in
activitatile de exploatare.

O practica des intalnita este aceea ca fluxurile de trezorerie rezultate din tranzactiile care au efect asupra
profitului sau pierderii sunt prezentate in cadrul activitatilor de exploatare (astfel, cu exceptia platilor de
dividende Tn numerar, prezentate ca fluxuri de trezorerie de finantare, efectul in numerar al altor
tranzactii legate de dobanzi si dividende sunt fluxuri de exploatare). In timp ce operatiunile entitatilor



variaza in diverse domenii, activitatile lor de investitii si de finantare sunt similare; prin urmare, o definitie
reziduald a activitatilor de exploatare ca fiind cele care nu sunt de investitii sau de finantare poate ajuta,
de asemenea, la distingerea acestor fluxuri. Aceasta reguld nu este, totusi, o cerinta a IAS 7, entitatilor
fiindu-le permis sa prezinte aceste fluxuri dupa cum considera ca este mai adecvat in cazul lor. Aceasta
optiune poate reduce comparabilitatea situatiilor financiare intre entitati, iar utilizatorii trebuie sa dea
dovada de o judecata atenta pentru a face comparatii semnificative.

Institutiile financiare reprezinta o industrie separata, deoarece operatiunile lor sunt diferite de cele ale
entitatilor nefinanciare. Prin urmare, intrarile si iesirile de numerar legate sau rezultate din imprumuturile
acordate de astfel de institutii financiare sunt raportate ca provenind din activitatile lor de exploatare
(spre deosebire de omologii lor nefinanciari). Platile de dobéanzi si incasarile din dobanzi si dividende sunt,
de asemenea, clasificate de obicei ca provenind din activitati de exploatare de catre institutiile financiare.

Informatiile privind fluxurile de trezorerie din activitatile de exploatare reprezinta un indicator cheie in
evaluarea capacitatii unei entitati de a genera numerar suficient pentru desfasurarea activitatii sale
generale, dar si pentru capacitatea de rambursare a imprumuturilor, mentinerea capacitatii sale de
productie, plata dividendelor si realizarea de investitii fara a se baza pe surse externe de finantare. O
iesire netd (sau un flux de trezorerie negativ) din activitatile de exploatare aratd o situatie dificila a
entitatii in ceea ce priveste numerarul, deoarece incasarile din vanzari pot fi insuficiente pentru
efectuarea platilor viitoare regulate. Tn astfel de cazuri, o entitate trebuie s se bazeze pe anumite surse
externe de numerar (ceea ce implica costuri suplimentare) sau sa dezinvesteasca (de exemplu, sa vanda
active imobilizate), ceea ce i diminueaza capacitatea de productie. Prin urmare, in mod normal, se
asteapta un flux de trezorerie pozitiv din activitatile de exploatare.

O intrare neta din activitati de investitii poate indica operatiuni de restructurare/dezinvestire. Un flux de
trezorerie de investitii negativ este un semn de investitii in viitorul entitatii, care ar trebui sa asigure buna
functionare a activitatilor sale. Desi un flux de trezorerie negativ din activitati de investitii nu este un semn
ingrijorator, o suma mare poate necesita atragerea de fonduri suplimentare daca operatiunile de
exploatare ale entitatii nu sunt suficiente pentru a finanta aceste investitii.

O intrare netd generata de activitatile de finantare poate indica faptul ca entitatea a apelat la surse interne
(capitaluri proprii) sau externe (datorii) de finantare pentru a sustine o iesire neta din exploatare sau
pentru a sustine activitati masive de investitii. Un flux de trezorerie de finantare pozitiv poate implica plati
viitoare mari pentru rambursarea imprumuturilor bancare, dobanzi sau dividende si, prin urmare, ar
trebui privit cu precautie.

Exemplul 1 intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie (SFT) Entitatea SCF a inceput anul 2022 cu
numerar in valoare de 30.000 u.m.. Pe parcursul anului 2022, entitatea:

- avandut produse finite pentru 10.000 u.m. in numerar si pentru 50.000 u.m. pe credit

- aachizitionat materii prime in valoare de 40.000 u.m., platind furnizorilor doar 20.000 u.m.
- acontractat un imprumut bancar in valoare de 35.000 u.m.

- aachizitionat un utilaj pentru 40.000 u.m., pe care l-a platit integral in numerar; si



- avandut in numerar 100 de actiuni emise de o alta entitate pentru 10.000 u.m..

Prezentati situatia fluxurilor de trezorerie a entitatii pentru anul 2022.

Solutie: Situatia fluxurilor de trezorerie a entitatii, intocmita la sfarsitul anului 2022, este prezentata in
tabelul 3 (toate sumele sunt exprimate Tn u.m.):

Tabelul 3. Situatia fluxurilor de trezorerie a SCF

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Tncaséri de la clienti 10.000
- PI3ti catre furnizori (20.000)
= Fluxul net de trezorerie din activitati de exploatare (l) =(10.000)
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
ncaséri din vanzarea de actiuni 10.000
- PIati catre furnizorii de active imobilizate (40.000)
= Fluxul net de trezorerie din activitati de investitii (11) =(30.000)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Tncasdri din Tmprumuturi bancare 35.000
= Flux de trezorerie net din activitati de finantare (lll) =35.000
Fluxul de trezorerie net total (1V) = (1) + (11) + (III) (5.000)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 01.01.2022 (V) 30.000
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 31.12.2022 (VI) = (IV) + (V) 25.000

RAPORTAREA FLUXURILOR DE TREZORERIE DIN ACTIVITATILE DE EXPLOATARE

Fluxurile de trezorerie din activitatile de exploatare pot fi prezentate fie prin metoda directa, fie prin
metoda indirectd. Cu toate acestea, fluxul de trezorerie net total rezultat din activitatile de exploatare
este acelasi, indiferent de modul in care este prezentat. Fluxurile de trezorerie din activitatile de investitii
si de finantare sunt intotdeauna prezentate prin indicarea incasarilor si platilor (corespunzatoare metodei
directe).

Entitatile sunt incurajate sa isi prezinte fluxurile de trezorerie din exploatare folosind metoda directa.
Conform acestei metode, sunt prezentate direct incasarile si platile. Aceastd metoda este utilizata in
exemplul 1 de mai sus.

Conform metodei indirecte, fluxul net de trezorerie din activitatile de exploatare se determina prin
ajustarea profitului sau a pierderii perioadei pentru efectele (IAS7.20):

1) elementelor de venituri sau cheltuieli care nu au incidentd asupra trezoreriei (de exemplu,
amortizare, depreciere),

2) elementelor de venituri sau cheltuieli care au ca rezultat fluxuri de trezorerie de investitii sau de
finantare si



3) modificarilor stocurilor, creantelor, datoriilor si altor elemente de exploatare.

Pentru a elimina efectul lor, elementele de cheltuieli care trebuie ajustate vor fi adaugate la profit sau
pierdere, in timp ce elementele de venituri care trebuie ajustate vor fi scazute. De exemplu, retratarea
cheltuielilor cu amortizarea (ca element fara incidenta asupra trezoreriei) se va face prin addugarea
acestora la valoarea profitului obtinut pentru anul respectiv. Pentru a le retrata, reluarile de depreciere
recunoscute n contul de profit sau pierdere vor fi deduse din suma profitului sau pierderii. Toate
elementele din situatia profitului sau a pierderii care necesita ajustare vor fi tratate in mod similar.

Elementele de venituri sau cheltuieli care au ca rezultat fluxuri de trezorerie de investitii sau de finantare
se refera la elemente care au efecte asupra fluxurilor de trezorerie, dar care nu sunt prezentate ca
activitati de exploatare. De exemplu, incasarile care rezulta din activitati de cesiune de imobilizari sau
cheltuielile cu dobanzile atunci cand platile de dobanzi sunt prezentate ca provenind din operatiuni de
finantare.

Tn sfarsit, a treia retratare se refer la ceea ce se numeste fond de rulment operational, adicd elementele
de active si datorii care au un efect asupra fluxului de trezorerie operational. Sa presupunem c3, de
exemplu, o entitate vinde marfa pe credit intr-un anumit an, pentru 2.000 u.m.. Din aceasta suma,
entitatea Tncaseaza doar 1.500 u.m. in cursul anului. Cu alte cuvinte, creantele entitatii au crescut cu 500
u.m. Tn cursul anului ca urmare a acestor tranzactii. Fluxurile de trezorerie din activitatile de exploatare
vor fi prezentate dupd cum urmeazd, in conformitate cu cele douda metode (a se vedea tabelul 4).
Presupunem ca aceasta tranzactie de vanzare este singurul element care are ca impact profit sau pierdere
pentru perioada respectiva.

Tabelul 4. Prezentarea prin metoda directa si indirecta a incasarilor de la clienti

Metoda directa Metoda indirecta

ncasari de la clienti 1.500 | Profit sau pierdere 2.000
- cresterea creantelor (500)

= Fluxul de trezorerie de exploatare 1.500 | = Fluxul de trezorerie de exploatare 1.500

Dupa cum se arata in tabelul 4, cele 500 u.m. care nu au fost colectate in perioada curenta au avut un
impact negativ asupra trezoreriei din perioada respectivd. Acest rationament poate fi extins la toate
elementele de activ relevante; ca atare, orice crestere a unui activ operational va avea un impact negativ
asupra fluxului de trezorerie din activitatile de exploatare atunci cand este prezentat prin metoda
indirecta. Trebuie remarcat faptul cad acest lucru nu inseamna ca aceastd suma nu va fi incasata, deoarece
nu deducem nimic cu privire la capacitatea de Tncasare a acestui activ. Acest lucru reflecta pur si simplu
momentul diferit de recunoastere a veniturilor si a incasarilor in timp. in mod opus, o scidere a unui
element de activ operational va avea un impact pozitiv asupra fluxului de trezorerie din activitatile de
exploatare.

Asteptadri opuse exista in ceea ce priveste elementele de datorie. S3 presupunem ca o entitate datoreaza
angajatilor sai 3.000 u.m. sub forma de salarii intr-un anumit an. Entitatea plateste doar o parte din aceste



salarii in cursul anului, in valoare de 2.700 u.m., restul datoriei rdmanand sa fie platita Tn anul urmator.
Acest lucru are un impact pozitiv asupra fluxurilor de trezorerie din exploatare pentru acest an, prin
amanarea platii de 300 u.m. pentru moment. Conform metodei directe, fluxurile de trezorerie din
activitatile de exploatare vor fi influentate de o plata de 2.700 u.m. catre angajati in anul curent. Conform
metodei indirecte, fluxurile de trezorerie din activitatile de exploatare vor fi prezentate prin retratarea
profitului sau pierderii perioadei, reprezentata aici de cheltuiala cu salariile de 3.000 u.m., pentru efectul
cresterii cu 300 u.m. a salariilor de platit ((2.700) = (3.000) + 300).

Tabelul 5 recapituleaza toate aceste reguli.

Tabelul 5. Tratarea elementelor de fond de rulment operational in prezentarea fluxurilor de trezorerie
din activitatile de exploatare (FTE) prin metoda indirecta

Active de exploatare Datorii de exploatare
Crestere Impact negativ asupra FTE Impact pozitiv asupra FTE
Scadere Impact pozitiv asupra FTE Impact negativ asupra FTE

Exemplul 2 intocmirea SFT - Metoda indirectd pentru fluxurile de trezorerie din activititile de
exploatare

Urmatoarele elemente au fost extrase din situatiile financiare ale SCF Co. pentru anul 2022 (toate sumele
sunt exprimate th u.m.):

Element Suma
Venituri din vanzari 5.000

Costul bunurilor vandute 2.000
Cheltuieli cu salariile 1.000
Cheltuieli cu amortizarea 500

Profit 1.500
Element Sold initial | Sold final
Creante clienti 600 100
Stocuri 200 1.200
Furnizori 300 700
Salarii de platit 600 0

Prezentati situatia fluxurilor de trezorerie ale entitatii pentru anul 2022.



Solutie:

Fluxul de trezorerie din activitatile de exploatare va fi prezentat dupa cum urmeaza, folosind cele doua
metode:

1) 1in conformitate cu metoda directd

Element Suma (in u.m.)

Tncasdri de la clienti* 5.500

-Plati catre furnizori** (2.600)

-plati catre angajati*** (1.600)

=Fluxul de trezorerie din activitatile de exploatare 1.300

* 5,500 = Vanzari + sold initial creante - sold final creante 5.500 = 5.000+600-100
*%(2,600) | Achizitii de marfuri = costul marfurilor vandute + 3.000 = 2.000+1.200-200

soldul final al stocurilor - soldul initial al stocurilor

Apoi, platile catre furnizori = achizitii de marfuri +
sold initial furnizori - sold final furnizori (2.600) = 300+3.000-700
**%(1,600) | Plati catre angajati = (cheltuieli cu salariile + sold (1.600) = (1.000+600-0)

initial salarii de platit - sold final salarii de platit)

2) in conformitate cu metoda indirecta

Element Suma (in u.m.)
Profit 1.500
1) Ajustarea elementelor fara incidenta asupra trezoreriei
Cheltuieli de amortizare 500
2) Modificari ale elementelor de fond de rulment din exploatare
Scaderea creantelor 500
-cresterea stocurilor (1.000)
Cresterea furnizorilor 400
-Scaderea salariilor de platit (600)
Fluxul de trezorerie din activitati de exploatare 1,300

TRANZACTII FARA INCIDENTA ASUPRA TREZORERIEI

Tranzactiile care nu au un efect asupra trezoreriei nu sunt prezentate 1n situatia fluxurilor de trezorerie
(IAS7.43), cu exceptia cazuluiin care acestea reprezinta o retratare in metoda indirecta. Astfel de tranzactii
pot include contributii de capital ih natura (de exemplu, imobilizari corporale, achizitia de active prin
intermediul unui contract de leasing, conversia datoriilor in capitaluri proprii).



INFORMATII DE PREZENTAT

Entitatile ar trebui sa prezinte o reconciliere a sumelor din situatia fluxurilor de trezorerie si a elementelor
echivalente raportate in situatia pozitiei financiare (IAS7.45). Entitatile trebuie sa prezinte, de asemenea,
orice sume semnificative de numerar detinute de entitate care nu sunt disponibile pentru grup (IAS7.48).
De asemenea, poate fi util pentru utilizatori sa regdseasca o prezentare a fluxurilor de trezorerie pe
segmente operationale pentru a intelege mai bine componentele numerarului.

EXEMPLU Intocmirea SFT, metoda directa si indirects

SCF Co. este constituitd la 6 decembrie 2021, prin aportul in numerar al actionarilor sai, varsat integral, Tn
valoare de 3.000 u.m..

SCF contracteaza apoi un imprumut bancar pe 7 decembrie, in valoare de 2.000 u.m.. Entitatea
ramburseaza 250 u.m. din acest imprumut pana la sfarsitul anului 2021. Dobanda acumulata la imprumut
pana la sfarsitul anului este de 10 u.m., dar va fi platita ulterior.

La 8 decembrie, SCF cumpara marfa, pentru 700 u.m., din care plateste doar 300 u.m. in 2021.
Apoi, SCF vinde jumatate din marfa disponibild, pentru 500 u.m., pe credit, pe 10 decembrie.

in cele din urm&, SCF cumpéra un calculator cu plata pe loc, pentru 500 de u.m., pe 11 decembrie.
Calculatorul este amortizat pentru 50 u.m. pand la sfarsitul anului. Acesta este apoi vandut la 31
decembrie, pentru 475 u.m., cu incasarea pe loc.

Pe baza acestor tranzactii, situatia pozitiei financiare si situatia profitului sau pierderii sunt:

Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2021

Active 31.12.2021
(Inu.m.)
Active curente 5.275
Stocuri 350
Creante 500
Trezorerie si echivalente de trezorerie 4.425
Total active 5.275
Capitaluri proprii si datorii
Capital social 3.000
Profit 115
Total capitaluri proprii 3.115
Datorii pe termen lung 1.750
Tmprumuturi bancare 1.750
Datorii curente 410
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Furnizori 400
Dobanzi de platit 10
Total datorii 2.160
Total capitaluri proprii si datorii 5.275

Situatia profitului sau a pierderii pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2021

Venituri din vanzari 500
Costul marfurilor vandute/cheltuieli cu marfurile (350)
Cheltuieli cu amortizarea (50)
Castig din vanzarea de active imobilizate 25
Cheltuieli cu dobanzile (20)
Profit 115

Se cere: Intocmiti situatia fluxurilor de trezorerie a SCF utilizind metoda directs si metoda indirects, stiind
ca dobanda platita este clasificata ca flux de trezorerie din exploatare.

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare (metoda directa)

Plati catre furnizorii de marfuri (300)

= Fluxul net de trezorerie din activitati de exploatare (l) =(300)
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii

Plati catre furnizorii de active imobilizate (500)

Tncasari din vanzarea activelor imobilizate 475

= Fluxul net de trezorerie din activitati de investitii (11) =(25)
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Tncaséri din aport de capital 3.000

ncasari din Tmprumuturi obtinute 2.000

Rambursarea a imprumuturilor (250)

= Fluxul net de trezorerie din activitati de finantare (ll1) =4.750
Fluxul de trezorerie net total (1V) = (1) + (11) + (1II) 4.425
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 06.12.2021 (V) 0
Trezorerie si echivalente de trezorerie la 31.12.2021 (VI) = (IV) + (V) 4,425

n conformitate cu metoda indirects, fluxul de trezorerie din activititile de exploatare va fi prezentat dupé
cum urmeaza:

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare (metoda indirecta)

Profit 115
1) ajustarea elementelor de venituri sau cheltuieli fara incidenta asupra trezoreriei
Cheltuieli cu amortizarea 50
2) ajustarea veniturilor sau cheltuielilor care rezultd in fluxuri de trezorerie de
investitii sau de finantare (25)

Castig din vanzarea de active imobilizate

3) modificari ale stocurilor, creantelor, datoriilor si ale altor elemente de exploatare
Cresterea marfurilor (350)
Cresterea creantelor (500)
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Cresterea furnizorilor
Cresterea dobanzilor de platit

= Fluxuri nete de trezorerie din activitati de exploatare (l)

400
10
=(300)

Fluxurile de trezorerie din activitatile de investitii si de finantare raman aceleasi ca cele de mai sus.
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