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Standardul IAS 32 Instrumente financiare: prezentare

1. OBIECTIV S| DOMENIU DE APLICARE

Contabilitatea si evaluarea instrumentelor financiare reprezinta un aspect cuprinzator si complex. Din
acest motiv, unele elemente de contabilizare si raportare a instrumentelor financiare sunt tratate in
standarde separate, dupa cum se arata in figura 1.

Figura 1: Contabilitatea instrumentelor financiare
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IAS 32 Instrumente financiare: Prezentare nu se refera la recunoasterea, evaluarea si prezentarea
informatiilor privind instrumentele financiare. Scopul IAS 32 este de a stabili principiile privind
clasificarea instrumentelor financiare ca active, datorii si elemente de capitaluri proprii, precum si
circumstantele in care activele financiare si datoriile financiare vor fi compensate.

Clasificarea instrumentelor financiare ca datorii financiare si instrumente de capitaluri proprii va avea
doud implicatii importante pentru raportarea financiard. in primul rand, elementele clasificate ca
datorii financiare vor intra in domeniul de aplicare al IFRS 9 Instrumente financiare. Astfel, ele vor face
obiectul principiilor de recunoastere si evaluare din IFRS 9. in al doilea rand, platile neprincipiale
pentru instrumentele clasificate ca datorii financiare vor fi clasificate ca dobanzi si raportate in profit
sau pierdere. Cu toate acestea, platile efectuate pentru instrumentele de capitaluri proprii nu vor fi
asociate cu profitul sau pierderea, ci vor fi reduse direct din capitalurile proprii.

Prezentul standard se aplica tuturor instrumentelor financiare, cu cateva exceptii prezentate mai jos.

e Investitii financiare asupra carora entitatea detine controlul, controlul in comun si influenta
semnificativa. Cu toate acestea, in cazul in care aceste investitii urmeaza sa fie raportate in
conformitate cu IFRS 9, prezentul standard va fi valabil pentru instrumentele financiare
relevante.

Drepturile si obligatiile angajatorilor Tn cadrul planurilor de beneficii ale angajatilor.
Contracte care intra in domeniul de aplicare al IFRS 17 Contracte de asigurare.
Instrumente financiare pe baza de actiuni, contracte si tranzactii de plata a obligatiilor.

2. DEFINITII CHEIE



fn timp ce un instrument financiar reprezintd un activ financiar pentru o intreprindere, acesta
reprezinta o datorie financiara sau un element de capitaluri proprii pentru o alta intreprindere.
Deoarece scopul principal al prezentului standard este de a clasifica instrumentele financiare, este
necesar sa se inteleaga definitia instrumentului financiar, precum si conceptele de activ financiar,
datorie financiara si instrument de capitaluri proprii.

Un instrument financiar este orice contract care genereaza simultan un activ financiar pentru o
entitate si o datorie financiara sau un instrument de capitaluri proprii al unei alte entitati (IAS 32.11).
O tranzactie financiara va avea doua parti, asa cum este prezentat in figura 2. Una dintre aceste parti
se afla in pozitia de cumparator (investitor), in timp ce cealalta se afla in pozitia de vanzator (emitent).
n timp ce se determind cumpératorul si vanzatorul, ar trebui sd se determine mai intai partea care va
creste activele in contractul in cauza.

Figura 2: Clasificarea instrumentelor financiare
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ntr-o situatie in care dou3 entitdti fac comert, sd presupunem c& una dintre parti vinde bunurile, dar
este de acord s3 primeasca pretul bunurilor mai tarziu. in acest caz, se formeazd un contract intre
vanzator si cumparator. Cumpadratorul de bunuri are obligatia de a furniza numerar (care este un activ
financiar) sau alte active financiare ca urmare a acestui contract. in acest caz, drepturile (activele)
vanzatorului si obligatiile (datoriile) cumparatorului vor creste.

Un activ financiar este orice activ care este:

a. numerar;

b. uninstrument de capitaluri proprii al unei alte entitati;
un drept contractual de a primi numerar sau un alt activ financiar de la o alta entitate; sau de
a schimba active financiare sau datorii financiare cu o alta entitate in conditii potential
favorabile pentru entitate; sau

d. un contract care va fi sau poate fi decontat in instrumente de capitaluri proprii ale entitatii.

O datorie financiard este orice datorie care este:



a. o obligatie contractualad de a livra numerar sau un alt activ financiar unei alte entitati; sau de
a schimba active financiare sau datorii financiare cu o alta entitate in conditii potential
nefavorabile pentru entitate; sau

b. un contract care va fi sau poate fi decontat in instrumente de capitaluri proprii ale entitatii.

Instrumentul de capitaluri proprii, pe de alta parte, este definit prin asocierea cu datoriile emitentului.
Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care evidentiaza un interes rezidual in activele
unei entitati dupa deducerea tuturor datoriilor acesteia.

Un instrument cu clauzd de vdnzare este un instrument financiar care confera detinatorului dreptul
de a restitui instrumentul emitentului in schimbul numerarului sau al unui alt activ financiar sau care
este restituit automat emitentului la aparitia unui eveniment viitor incert sau la decesul sau
pensionarea detinatorului instrumentului.

3. PREZENTAREA INSTRUMENTELOR FINANCIARE

Principiul de baza din IAS 32 este ca emitentul unui instrument financiar sa clasifice instrumentele
financiare ca active financiare, datorii financiare sau instrumente de capitaluri proprii in momentul
recunoasterii. Exista doua principii directoare Tn acest moment al recunoasterii. Acestea sunt definitia
instrumentelor financiare si principiul prevalentei economicului asupra juridicului.

Este relativ usor de distins un activ financiar de o datorie financiara sau de un instrument de capitaluri
proprii. Cu toate acestea, distingerea unei datorii financiare de un instrument de capitaluri proprii
poate fi uneori dificila. De exemplu, sa presupunem ca un producator de jucarii vinde jucarii in valoare
de 10.000 u.m. unui magazin de jucarii pe credit. In acest caz, producétorul de jucdrii a obtinut un
drept contractual de a primi numerar de la magazinul de jucarii. Pe de alta parte, magazinul de jucarii
are o obligatie contractuala de a livra numerar producatorului de jucarii. Astfel, producatorul de jucarii
va raporta un activ financiar dupa aceasta vanzare, in timp ce magazinul de jucarii va raporta o datorie
financiara.

Acum sa schimbam conditiile operatiunii de mai sus. Sa presupunem ca producatorul de jucarii vinde
din nou jucarii in valoare de 10.000 u.m. magazinului de jucarii pe credit. S3 presupunem ca exista trei
alternative diferite la plata magazinului de jucarii:

a. Magazinul de jucarii va plati cu actiunile unei alte entitati in valoare de 10.000 u.m.
b. Magazinul de jucarii va plati cu actiuni proprii, in valoare totala de 10.000 u.m.
¢. Magazinul de jucarii va plati cu 50 de actiuni proprii.

n toate cele trei cazuri, producétorul de jucdrii va raporta un activ financiar, insa trebuie evaluat daci
magazinul de jucarii va raporta o datorie financiara sau un instrument de capitaluri proprii.

Pentru a raspunde la acest exemplu, trebuie sa intelegem principiul stabilit pentru clasificarea unui
instrument financiar ca datorie financiara sau ca instrument de capitaluri proprii. Cadrul general
pentru aceasta clasificare este rezumat in figura 3. Punctul nostru de plecare pentru clasificare este
de a determina daca instrumentul financiar relevant este un instrument de capitaluri proprii. in cazul
n care instrumentul financiar nu indeplineste conditiile pentru a fi un instrument de capitaluri proprii,
acesta trebuie clasificat ca datorie financiara. Pentru a fi un instrument de capitaluri proprii este
necesara indeplinirea ambelor conditii de mai jos (IAS 32. 16):

(a) Instrumentul nu include nicio obligatie contractuala:
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(i) de a livra numerar sau un alt activ financiar unei alte entitati; sau

(ii) de a schimba active financiare sau datorii financiare cu o altd entitate in conditii potential
nefavorabile pentru emitent.

(b) Tn cazul in care instrumentul va fi sau poate fi decontat in instrumente de capitaluri proprii ale
emitentului, acesta este:

(i) un instrument nederivat care nu include nicio obligatie contractuala a emitentului de a livra
un numar variabil de instrumente de capitaluri proprii; sau

(ii) un instrument derivat care va fi decontat numai prin schimbarea de catre emitent a unei
sume fixe de numerar sau a unui alt activ financiar cu un numar fix de instrumente de capitaluri
proprii.

Dupa cum se aratad in figura 3, Tn cazul in care un instrument financiar contine o obligatie contractual3,
acesta trebuie clasificat ca datorie financiara. Cu toate acestea, inainte de a face aceasta clasificare, ar
trebui sa se examineze dacd instrumentul financiar este un instrument care poate fi vandut. In cazul
in care instrumentul financiar nu contine o obligatie contractuald, va trebui sa verificdm a doua
conditie pentru a-l putea clasifica drept instrument de capitaluri proprii.

Figura 3: Clasificarea instrumentelor de datorie financiara si de capitaluri proprii
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Dar, mai intai, sa intelegem problema obligatiilor contractuale. Sa presupunem ca exista doua parti: A
si B. Ai-a dat 1.000 u.m. lui B, iar B i-a dat in schimb un document scris lui A. in document se precizeaza
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e BiivalivraluiA1.100 u.m. un an mai tarziu.

e Un an mai tarziu, B va preda 100 de actiuni ale entitatii C si va primi 10 actiuni ale entitatii D
de la A. Actiunile entitatii C sunt mai valoroase decat actiunile entit&tii D. Tn ambele conditii,
existd anumite obligatii care decurg din document. in acest caz, nu este vorba de un

instrument de capitaluri proprii.

Sa presupunem acum ca documentul scris nu include niciuna dintre obligatiile contractuale
mentionate mai sus. Acesta prevede cd partea B va efectua plata cu propriile sale actiuni. in acest caz,
trebuie sa se stabileasca conditiile in care vor fi furnizate actiunile. Dupa cum se arata in Fig. 3, se
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aplica testul ,fix” sau ,fix cu fix”. Aceste teste sunt bazate pe prevederile IAS 32.11.



Testul ,fix” se bazeaza pe prevederea ca ,un instrument nederivat pentru care entitatea este sau
poate fi obligata sa livreze un numar variabil din instrumentele proprii” (IAS 32.11). Daca se livreaza
un numar variabil atunci testul ,fix” (i.e., numar fix de instrumente) nu se verifica si instrumentul se
va clasifica drept datorie financiara.

Pentru instrumente derivate se aplica testul “fix cu fix”, adica o suma fixa se schimba pentru un numar
fix de instrumente de capital, caz in care testul este respectat si instrumental este clasificat drept
instrument de capitaluri proprii.

Am aratat ca, in cazul in care un instrument financiar contine o obligatie contractuala, acesta trebuie
clasificat ca datorie financiara. Cu toate acestea, ca o exceptie pentru datoria financiara, instrumentele
care poate fi lichidat Thainte de scadenta sunt clasificate ca instrumente de capitaluri proprii daca au
urmatoarele caracteristici (IAS 32.16A):

(a) Detinatorul instrumentului are dreptul la o cota proportionald din activele nete ale entitatii la
lichidare.

(b) Este un instrument financiar dintr-o categorie de instrumente care este subordonata tuturor
celorlalte categorii de instrumente.

(c) Toate instrumentele financiare din categoria de instrumente subordonatd tuturor celorlalte
categorii de instrumente au caracteristici similare.

(d) Singura obligatie contractuala a emitentului este aceea de a rascumpara sau de a rambursa
instrumentul in schimbul de numerar sau al unui alt activ financiar.

(e) Fluxurile de trezorerie totale preconizate care pot fi atribuite instrumentului pe durata de viata a
instrumentului se bazeaza in mod substantial pe profit sau pierdere, pe modificarea activelor nete
recunoscute sau pe modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute si nerecunoscute ale entitatii
pe durata de viata a instrumentului

Acum sa ne intoarcem la exemplul nostru de magazin de jucarii. Prima alternativa a fost "Magazinul
de jucarii va plati cu actiuni ale unei alte entitati in valoare de 10.000 u.m." In aceasts alternativa existd
o obligatie contractuald. Magazinul de jucarii accepta obligatia de a furniza un activ financiar
producatorului de jucarii. Deoarece exista o obligatie contractuald, acest instrument financiar trebuie
clasificat ca datorie financiara.

Cea de-a doua varianta a fost "Magazinul de jucarii va plati cu actiuni proprii in valoare totala de 10.000
u.m.". Nu exista nicio obligatie contractuala in aceasta alternativa, astfel incat cea de-a doua conditie
(din Fig. 3) ar trebui s fie analizatd pentru instrumentul de capitaluri proprii. in aceasta alternativa,
instrumentul va fi decontat in instrumente de capitaluri proprii ale emitentului. Tn aceast3 alternativa,
magazinul de jucdrii va emite un numar variabil de actiuni in functie de pretul propriei actiuni la data
scadentei. Acest lucru nu va satisface clasificarea ca instrument de capitaluri proprii, astfel incat ar
trebui sa fie clasificat, de asemenea, ca datorie financiara.

A treia varianta a fost "Magazinul de jucarii va plati cu 50 de actiuni proprii". Nici aceasta alternativa
nu include vreo obligatie contractuala. Aceasta alternativa include un instrument nederivat cu o
obligatie contractuald pentru emitent de a livra un numér fix de instrumente de capitaluri proprii. n
acest caz, acest instrument trebuie clasificat ca instrument de capitaluri proprii.

3.1 INSTRUMENTE COMPUSE



Uneori, instrumentele financiare pot avea in acelasi timp elemente de datorie financiara si de
instrument de capitaluri proprii. Acestea se numesc instrumente compuse. Obligatiunile convertibile
sunt un exemplu de instrumente compuse. Elementele de datorie financiara si de instrument de
capitaluri proprii din instrumentele financiare compuse trebuie clasificate separat.

Abordarea de baza in determinarea valorii unui datorie financiara si a unui instrument de capitaluri
proprii in cadrul instrumentelor compuse este de a determina mai intai valoarea datoriei financiare si
de a accepta valoarea reziduala ramasa ca valoare a instrumentului de capitaluri proprii. Dupa cum se
prezinta in figura 4, valoarea reziduala este diferenta dintre valoarea justa a instrumentului financiar
compus si valoarea datoriei financiare. O astfel de abordare a fost adoptata deoarece este relativ usor
de determinat fluxurile de numerar viitoare si rata de actualizare a elementului de datorie financiara.

Figura 4: Clasificarea instrumentelor financiare compuse
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elementul de datorie
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actualizare
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a datoriei financiare
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datoriei financiare din
valoarea justd a
instrumentului financiar

Doru Co. a emis o obligatiune convertibila cu o valoare nominald de 500.000 u.m., o scadenta de 4 ani
si 0 rata a dobanzii de 6%. Conform contractului, fiecare obligatiune in valoare de 1.000 u.m. putea fi
convertita Tn 100 de actiuni Doru Co. Aceasta obligatiune convertibild a fost vanduta pentru o valoare
totala de 500.000 u.m.. O obligatiune cu caracteristici similare vanduta in aceeasi perioada produce o
dobanda de 10%. Cum ar trebui sa fie prezentata aceasta obligatiune in situatiile financiare ale Doru
Co.?

Punctul de plecare pentru aceastda intrebare este principiul prevalentei economicului asupra
juridicului. Chiar daca obligatiunile convertibile sunt clasificate din punct de vedere juridic ca
obligatiuni, ar trebui sa se evalueze daca acest instrument financiar este o datorie financiara sau un
instrument de capitaluri proprii. Obligatiunile compuse sunt instrumente care ofera mai mult de un
beneficiu economic proprietarului sdu asupra organizatiei emitente. Instrumentul financiar contine o
obligatie contractuala. Cu toate acestea, este un instrument cu optiune de vanzare, iar acest
instrument contine o componenta de capitaluri proprii.

Doru Co. a obtinut un avantaj prin vanzarea acestei obligatiuni cu optiunea de a o converti in actiuni.
n timp ce in conditii normale ar fi emis o obligatiune similard cu o doband3 de 10%, Doru Co. a



imprumutat cu 6% datorita optiunii de conversie. Aceasta diferenta intre ratele dobanzii se datoreaza
valorii de instrument de capitaluri proprii din acest instrument financiar.

Pentru aceasta obligatiune compusa, in primul rand, trebuie calculata valoarea obligatiunii de datorie
financiara. Acest calcul se va face prin determinarea valorii actualizate a fluxurilor de numerar viitoare
ale obligatiunii. Cu toate acestea, atunci cand se calculeaza valoarea actualizata, trebuie sa se utilizeze
10% in loc de rata de actualizare de 6%. Diferenta dintre cele doua rate se datoreaza faptului ca
obligatiunea compusa ofera un instrument de capitaluri proprii. Investitorul este dispus sa plateasca
o dobanda de 6% in loc de 10% datorita instrumentului de capital propriu oferit. Investitorul spera ca
pierderea ratelor dobanzii va fi compensata de castigurile care vor fi obtinute din instrumentul de
capitaluri proprii care va fi oferit in viitor. Ulterior, valoarea optiunii de capitaluri proprii se va afla prin
scaderea valorii calculate a datoriei financiare din valoarea de 500.000 u.m. a instrumentului financiar.

Tabelul 1: Valoarea actualizata a fluxurilor de numerar

Perioade 1 2 3 4
Rambursarea principalului 500.000
Dobanda anuala 30.000 | 30.000 | 30.000 30.000
Total fluxuri de numerar 30.000 | 30.000 | 30.000 | 530.000

Valoarea actualizata a | 436.602 | 27.273 | 24.793 | 22.539 | 361.997
fluxurilor de numerar
(actualizata la 10%)

Valoarea datoriei financiare, asa cum se arata in tabelul 1, calculata prin actualizarea cu 10% a
fluxurilor de numerar viitoare legate de obligatiunea compusa, este de 436.602 u.m. (rezultatele sunt
rotunjite). Aceasta suma trebuie scazuta din valoarea instrumentului financiar. Instrumentul financiar
a fost vandut la 500.000 u.m. la data respectivd (Nota: ar fi putut fi vandut pentru o suma diferitd). Tn
acest caz, valoarea instrumentului de capitaluri proprii se calculeaza dupa cum urmeaza (in u.m.):

Instrument financiar 500.000
(-) Datorie financiara 436.602
= Instrument de capitaluri proprii 63.398

Vanzatorul va inregistra vanzarea acestui instrument financiar dupa cum urmeaza.

Dr. Numerar 500.000
Cr. Datorie financiara 436.602
Cr. Instrument de capitaluri proprii 63.398

Cumparatorul va face urmatoarea inregistrare.

Dr. Activ financiar 500.000
Cr. Numerar 500.000

4. ACTIUNI PROPRII

Tn cazul in care o entitate isi cumpard propriile actiuni, le poate clasifica drept active financiare?
Raspunsul la aceasta intrebare va fi nu. Atunci cand entitatile isi recupereaza propriile actiuni, acestea
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nu sunt tranzactionate ca active financiare, ci trebuie sa fie deduse din capitalurile proprii. Entitatea
nu poate raporta castigurile sau pierderile rezultate din achizitionarea propriilor actiuni.

Sa presupunem ca entitatea A cumpara actiuni proprii in valoare 10.000 u.m. la bursa. Entitatea A nu
va clasifica aceste actiuni ca active financiare, ci mai degraba aceste actiuni in valoare de 10.000 u.m.
vor reduce capitalul propriu al Entitatii A cu 10.000 u.m.

ntr-un grup consolidat, entitatea sau membrii grupului consolidat pot, de asemenea, s achizitioneze
actiuni proprii. In acest caz, contravaloarea plititd sau primitd trebuie recunoscutd direct in
capitalurile proprii. Tn cazul in care o entitate detine unele actiuni proprii, valoarea acestora trebuie
prezentata.

Sa presupunem ca Entitatea A are o filiala numita Entitatea B. Sa presupunem ca Entitatea B cumpara
la bursa actiuni ale Entitatii A in valoare de 10.000 u.m.. Vor aparea doua situatii diferite in ceea ce
priveste raportarea acestor actiuni de catre Entitatea B. Actiunile Entitatii A vor fi raportate ca active
financiare in situatiile financiare separate ale Entitatii B. Cu toate acestea, in situatiile financiare
consolidate ale entitatii A, aceste sume vor fi deduse din capitalurile proprii.

5. DOBANZI, DIVIDENDE, PIERDERI S| CASTIGURI

Atunci cand o entitate achizitioneaza un activ financiar, aceasta va fi expusa la diverse fluxuri de
trezorerie legate de acel instrument financiar. Aceste fluxuri de numerar vor genera diverse elemente
de venit, cum ar fi dobanzile si dividendele. Tn plus, modificirile in valoarea instrumentului financiar
vor genera, de asemenea, pierderi sau castiguri. Principiul privind aceste elemente a fost stabilit dupa
cum urmeaza (IAS 32.5):

Dupa cum se prezinta in figura 5, dobanzile, dividendele, pierderile si castigurile aferente unui
instrument financiar sau unei componente care este o datorie financiara sunt recunoscute ca venituri
sau cheltuieli in profit sau pierdere. Distribuirile catre detinatorii unui instrument de capitaluri proprii
sunt recunoscute de catre entitate direct in capitalurile proprii. Costurile de tranzactie ale unei
tranzactii cu instrumente de capitaluri proprii se contabilizeaza ca o deducere din capitalurile proprii.

Figura 5: Contabilitatea dobanzilor, dividendelor, pierderilor si castigurilor
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6. COMPENSAREA

Compensarea este prezentarea unei datorii financiare si a unui activ financiar ca o singura valoare neta
(ca datorie sau ca activ) in situatia pozitiei financiare.

Doua criterii sunt importante pentru compensare. Acestea sunt:

e Dreptul legal executoriu de a compensa sumele recunoscute
e Intentia de a deconta pe o baza neta.

Figura 6: Compensarea datoriilor financiare si a activelor financiare

A vinde catre B marfuri 100 u.m. de p
credit

Pentru a intelege compensarea, sa luam in considerare tranzactiile dintre doud companii prezentate
in figura 6. Fie ca Entitatea A sa fie o entitate de comert si Entitatea B o prestatoare de servicii.
Entitatea A a vandut marfuri in valoare de 100 u.m. entitatii B pe credit. Entitatea B a prestat servicii
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entitdtii A si nu si-a incasat creanta de 80 u.m.. In acest caz, entitatea A are creante de 100 u.m. de la
entitatea B si o datorie de 80 u.m. fatd de entitatea B. in cazul in care entitatea A incaseaza 20 u.m.
de la entitatea B, relatia datorie-creante dintre A si B va fi inchisd din punct de vedere juridic. Tn acest
caz, entitatea A va raporta numai creante in valoare de 20 u.m. in situatia sa a pozitiei financiare ca
urmare a acestor tranzactii. In caz contrar, Entitatea A trebuie si raporteze in situatia pozitiei
financiare atat creante in valoare de 100 u.m., cat si datorii in valoare de 80 u.m..

7. EXEMPLU

Sa luam un exemplu mai detaliat de prezentare a instrumentelor financiare. Murat Co. isi desfasoara
activitatea in sectorul agricol. Entitatea cautad sa obtind imprumuturi pentru a finanta o noua investitie.
Entitatea intentioneaza sa cumpere un nou cdmp si sa cultive porumb pe acesta. Murat Co. are nevoie
de 250.000 u.m. pentru aceasta investitie. La sfarsitul unui an, entitatea intentioneaza sa produca 500
de tone de porumb si sa vanda o tona de porumb cu 100 u.m. Murat Co. a negociat cu un creditor care
poate finanta aceasta investitie. Ca urmare a negocierilor, au fost evaluate diverse alternative de
finantare si au fost planificate urmatoarele acorduri posibile.

a. Creditorul va imprumuta 250.000 u.m. si va primi 300.000 u.m. in numerar un an mai tarziu.

b. Creditorul va imprumuta 250.000 u.m. si va primi 300 de tone de porumb un an mai tarziu.
Creditorul va imprumuta 250.000 u.m. si va primi actiunile lui Murat in valoare totald de
300.000 u.m. un an mai tarziu.

d. Creditorul va imprumuta 250.000 u.m. si va primi 10.000 de actiuni ale lui Murat un an mai
tarziu.

e. Creditorul va imprumuta 250.000 u.m. si va primi 270.000 u.m. sau 10.000 de actiuni Murat
un an mai tarziu.

SOLUTIE

Pentru a clasifica alternativele care ne sunt prezentate in intrebare ca fiind instrumente financiare de
datorie sau de capitaluri proprii, trebuie investigata in primul rand existenta unor obligatii
contractuale. Obligatiile contractuale sunt:

sa livreze numerar sau un alt activ financiar unei alte entitati; sau
sa schimbe active financiare sau datorii financiare cu o alta entitate in conditii potential
nefavorabile pentru emitent.

n cazul in care exista o obligatie contractual, atunci clasificim instrumentul ca datorie financiara.

a. Murat Co. are o obligatie de a livra numerar in valoare de 300.000 u.m. in prima alternativa. in
acest caz, acest contract ar trebui clasificat ca datorie financiara.

b. Obligatia societatii Murat Co. in aceasta alternativa este de a livra 300 de tone de porumb.
Obligatia nu include nicio livrare de numerar sau de active financiare sau schimb de active sau
datorii financiare. Tn plus, obligatia nu este decontatd printr-un acord care s& includd stocurile
Murat Co. in acest caz, nu existd niciun element de datorie financiard sau de instrument de
capitaluri proprii.

c. Nu exista nicio obligatie contractuala pentru Murat Co in aceasta alternativa. Cu toate acestea,
instrumentul va fi decontat in instrumente de capitaluri proprii ale emitentului. Instrumentul este
un instrument nederivat. Prin urmare, pentru a fi clasificat ca instrument de capitaluri proprii,
acesta nu ar trebui sa includa nicio obligatie contractuala pentru emitent de a livra un numar
variabil de instrumente de capitaluri proprii. Cu toate acestea, nu se stie cate actiuni va oferi Murat
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n aceastd variantd. Numarul de actiuni variazd in functie de valoarea actiunilor la scadentd. Tn
acest caz, ar trebui sa fie clasificat ca datorie financiara.

Din nou, nu exista nicio obligatie contractuala pentru Murat Co., iar instrumentul este decontat in
propriile instrumente de capitaluri proprii ale Murat Co. Aici, spre deosebire de alternativa
anterioard, numarul de actiuni este fix. Murat Co. va emite 10.000 de actiuni. in acest caz, este
vorba de un instrument de capitaluri proprii.

Aceasta alternativa are o obligatie contractuald. Cu toate acestea, in cadrul acestui contract,
exista, de asemenea, posibilitatea ca acesta sa fie decontat cu instrumente de capitaluri proprii
ale Murat Co. Exista o situatie avantajoasa datoritd posibilitatii de a cumpara un instrument de
capitaluri proprii in aceastd alternativa. In conditii normale, obligatia conexa poate fi inchisa cu
300.000 u.m. (a se vedea alternativa a). Datorita posibilitatii de a obtine capitaluri proprii, obligatia
poate fi inchisa cu 270.000 u.m. in aceasta alternativa. Exista un instrument financiar compus.
Instrumentul financiar trebuie separat in datorie financiara si instrument de capitaluri proprii.
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