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UFRS® 11 Miisterek Anlagmalar

KAPSAM

UFRS 11 Misterek Anlagsmalar standardi 6zellikle ortak kontrol edilen anlagsmalara taraf olan isletmelerin
raporlama kurallarini diizenlemektedir. Miisterek anlasmalara taraf olan isletmelerin bu kurallara uyumu
zorunludur.

UFRS 11 ilk olarak May 2011’de yayinlanirken Mayis 2014’te revize edilmistir. Bu standart 1 Ocak 2016
tarihi ve sonrasindaki hesap doénemleri igin gegerlidir. Misterek anlasmalardaki paylar icin gerekli
aciklamalar, UFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylarin Agiklamasi standardinda verilmistir.

Bu standartta misterek anlasmalarin iki ¢esidi olan misterek faaliyet ve is ortakhgi tanimlanmstir.

Bazi durumlarda isletmeler diger isletmelerle riski ve getiriyi paylasmak, farkl isletmelerin tamamlayici
islerini yerine getirmek ve bir is faaliyetini etkili bir sekilde fonlamak igin musterek anlasma yaparlar. Bu
anlasma daha az resmi bir yapiya sahiptir ve birgcok durumda faydali olmaktadir.

Miusterek anlagsmalarin olusabilmesi icin s6zlesmeye bagl bir anlasmanin olmasi gerekir. Bu anlasmada,
misterek anlasmanin amaci, siiresi, misterek anlasmanin konusu, karar alma sireci, ilgili taraflarin
sermayeleri ve katkilari, ilgili taraflarin varlk, ylikimlullk, gelir, gider ve kar-zarari nasil paylasacaklarina
yonelik hususlar yer alir.

TEMEL KAVRAMLAR

UFRS 11 EK A’da miisterek anlasma, misterek kontrol, misterek faaliyet, is ortakhgi, is ortakhigi katihmcisi,
misterek anlasma tarafi ve ayri arag kavramlari detayli olarak agiklanmistir (bakiniz Tablo 1).

Tablo 1: UFRS 11’deki Temel Kavramlar

Miisterek Anlasma | iki ya da daha fazla tarafin miisterek kontrole sahip oldugu anlasma.

Musterek Kontrol Bir anlasma kapsaminda kontroliin sdézlesmeye dayali paylasiimast. ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin kontroll paylasan taraflarin oy birligini ile
mutabakatini gerektirdigi durumlarda ortaya gikar.

Musterek Faaliyet | Musterek kontrole sahip taraflarin anlasma kapsaminda varliklar Gzerindeki
haklara ve borglara iliskin ytukidmluliiklere sahip olduklari misterek anlagsmadir.

is Ortaklig ilgili taraflarin musterek kontrolii ve anlasmanin net varlklari izerinden
haklarinin bulundugu musterek anlagsma cesidi.

is Ortaklig is ortakhgi tizerinde misterek kontrole sahip olan taraf.
Katilimcisi

Miusterek Anlasma | Muisterek kontrole sahip olup olmadigina bakilmaksizin misterek anlasmaya
Tarafi katilan taraf.




Ayri Arag isletmelerin ayri bir yapiya sahip olup olmadigina bakilmaksizin tanimlanabilir
ayri bir finansal yapl.

Miisterek Anlagsma ve Miisterek Kontrol

Bir sozlesmenin miusterek anlasma olarak degerlendirilebilmesi icin muisterek kontroliin bulunmasi
zorunludur. UFRS 11’de musterek kontrol agik bir sekilde tanimlanmustir.

Musterek kontrol, herhangi bir tarafin kontrol gliciiniin bulunmadig ve iki ya da daha fazla tarafin oybirligi
ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda ortaya ¢ikar.

isletmenin miisterek kontrole sahip olup olmadigini degerlendirmeden énce éncelikle UFRS Standart 10
Konsolide Finansal Tablolar kapsaminda ilgili taraflarin anlasmayi kontrol edip etmedigini degerlendirmesi
gerekir.

UFRS Standart 10 Konsolide Finansal Tablolar uyarinca, bir yatirimcinin, yatirim yapilan isletme tzerindeki
glicl araciligiyla degisken getirilere maruz kaldiginda veya degisken getirilere sahip oldugu durumlarda
yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmesi beklenir. Yatirimci isletme asagidaki ti¢ temel faktoriin bulundugu
durumda yatirim yapilan isletmeyi kontrol eder:

e Yatinm yapilan isletme Uzerindeki glic — Yatirrm yapilan isletmenin getirilerini 6nemli bicimde
etkileyen faaliyetleri yénetme hakki (ilgilim faaliyetler).

e Yatinm yapilan isletmeyle iliskisinden kaynaklanan degisken getirilere maruz kalma.

e Yatinmcinin getirilerinin miktarini etkilemek igin yatirrm yapilan isletme Uzerindeki glcini
kullanma yetenegi.

Anlasmayi tiim iliskili taraflarin toplu olarak kontrol ettigi degerlendirildikten sonra isletme, bunun ne
misterek anlasmanin hangi tiri oldugunu belirlemelidir.

ORNEK 1: Miisterek Kontroliin Yorumlanmasi

D, E ve F isletmeleri arasinda muisterek bir anlasma imzalanmistir. D isletmesi oy haklarinin %50’sine
sahipken, E isletmesi %40, F isletmesi ise %10 oy hakkina sahiptir. Bu misterek anlasma geregince ilgili
operasyonel kararlarin alinmasi icin en az %70 oy hakkH gerekmektedir. UFRS 11 g6z ©niinde
bulundurularak hangi isletmeler misterek kontrole sahiptir?
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Bir anlasmanin muisterek anlasma olabilmesi icin iki ya da daha fazla katilimcinin misterek kontrole sahip
olmasi gerekir. Bu 6rnekte D isletmesi, her ne kadar operasyonel kararlari engelleme glicline sahip olsa da
operasyonel kararlarin alinabilmesi icin diger isletmelerin oy hakkina ihtiya¢ duymaktadir. D ve E
isletmelerinin karsilikli anlasmalari olmadan operasyonel kararlar alinamadigi icin D ve E isletmeleri
misterek kontrole sahiptir.




Miisterek Anlagma Tiirleri

Miisterek anlasmanin iki tiri bulunmaktadir: Misterek Faaliyet ve is Ortakligi. Anlasmanin amacina,
yapisina sekline bakilmaksizin migsterek anlasmanin siniflandiriimasi katihmcilarin anlasma kapsaminda
ortaya cikan hak ve yikimluliklerine dayanmaktadir.

Miusterek anlagsma, varliklar tizerinde haklara ve anlasmayla ilgili yikimliliklere sahip olmayi igeriyorsa, o
zaman bu bir Misterek Faaliyettir. Miisterek faaliyette, katilimcilar genellikle baska bir isletme kurmazlar.
Misterek faaliyetlerde her bir katiimc kendi mallarini ve stoklarini kullanir, faaliyet giderlerini ve
yukUmlaluklerini kendi adina karsilar ve faaliyetle ilgili olarak kendi adina Ustlendigi yukiimlaltkler igin
bagimsiz finansman saglar. Ancak, satislardan elde edilen gelir misterek faaliyet katimcilar arasinda
paylastirilir.

Eger ki misterek anlasma taraflari net varliklar tizerinde haklara sahip ise o zaman bu bir is Ortakhigi’dir ve
bu anlagsmanin taraflar is Ortakli Katimcisi olarak tanimlanir. is ortaklari genellikle ayri arag ile kurulur.
Ayri arag anlagsmaya bagli olarak varliklara iliskin haklara ve kaynaklara iliskin yikimliltklere sahiptir.

Ayri bir arag vasitasiyla yapilandiriimayan bir miisterek anlasma musterek faaliyettir. Bu tiir durumlarda,
taraflarin s6z konusu anlasmayla ilgili varliklar izerindeki haklari ile borglara iliskin yikimlaltklerini ve
taraflarin ilgili giderlere karsilik gelen yukidmldliiklerini ve hasilatlarini sézlesmeye bagh anlasma
belirlemektedir (UFRS 11.B16). Ote yandan, bir misterek anlasma ayn bir ara¢ vasitasiyla
gerceklestiriliyorsa bu durumda bu durumda misterek anlasma musterek faaliyet ya da is ortakhigi olabilir.
Bu durumda, katilimcilarin anlasmayla ilgili ayri bir arag biinyesinde tutulan varliklar Gzerindeki haklari ve
borglara iliskin ylikimlalGkleri kritik dGneme sahiptir. Daha 6nce bahsedildigi gibi, mlsterek anlasma,
varliklar Uzerinde haklara ve anlasmayla ilgili yikiamliliklere sahip olmay iceriyorsa, o zaman bu bir
Miisterek Faaliyet, degilse is Ortakhigr’dir.

Sekil 1 miusterek anlasmalarin katilimcilarin  haklari ve ylktumlilGklerine baglh olarak nasil
siniflandirilacagini 6zetlemektedir (IFRS11.B21).



Sekil 1: Misterek Anlagmalarin Siniflandiriimasi

Anlasma ayri arag vasitasiyla mi

gerceklestirildi?

>

Ayri aracin hukuki sekli Yasal form katilimcilara varliklar ve
yukimlaltkler Gzerinde hak ve sorumluluk
saghyor mu? Miusterek
Faaliyet

ot L

Sozlesmeye bagli Anlasmanin maddeleri katilimcilara varliklar
anlagmanin hikumleri ve yukimlulikler Gzerinde hak ve

sorumluluk saglhyor mu?

-

Diger durum ve Anlasmanin tasarimi, taraflarin fiilen
kosullar varhklara/yikiumluluklere iliskin
haklari/yikamlaltkleri olacak sekilde mi?

-

is Ortaklig

$ 3§83

Miisterek Anlasma Katilimcilarinin Finansal Tablolan

Musterek faaliyet katilimcilari misterek faaliyetteki varliklari, kaynaklari, satislardan elde edilen gelirleri,
giderleri paylari oraninda muhasebelestirir. isletmenin, bir miisterek faaliyette pay edinmesi ve s6z konusu
misterek faaliyet tarafindan yiritiilen faaliyetlerin TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde tanimlandigi sekliyle
bir isletme teskil etmesi durumunda, 20’nci paragraf uyarinca s6z konusu payin blyikligine bagl olarak;
isletme TFRS 3’teki ve diger TFRS'lerdeki isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin bu TFRS'de
yer alan rehberle celismeyen tim ilkeleri uygular ve isletme birlesmesiyle ilgili olarak diger TFRS'lerin
actklanmasini istedigi bilgileri acgiklar. Bu hikim, yirttilen faaliyetleri bir isletme teskil eden misterek
faaliyetin ilk payinin ve ilave paylarinin ediniminde uygulanir (ikinci durumda, daha 6nce elde tutulan
paylar yeniden degerlenmez).

Ote yandan, is ortakligi katiimcisi paylarini yatirrm olarak muhasebelestirir ve UMS Standard 28
istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar kapsaminda &zkaynak y&ntemini uygulanmaktan istisna
degilse 6zkaynak yontemini uygular. Eger ki is ortakligl katiimcisinin musterek kontrolii bulunmuyorsa o



zaman UFRS Standard 9 Finansal Araglar kapsaminda muhasebelestirir. Diger taraftan, katilimcinin is
ortakhgi Gzerinde 6nemli etkisi bulunuyorsa o zaman UMS Standard 28 kapsaminda muhasebelestirilir.

ORNEK 2

Karayollari tarafindan agilan 500 kilometrelik yol insaati kapsaminda, 200 kilometrelik kisim Z isletmesi,
300 kilometrelik kisim ise Y isletmesi tarafindan yapilacaktir. Z ve Y isletmesi gerekli olan asfaltin gemini
icin ayri bir isletme kurmuslardir. Tim gelir ve giderler asfalt isletmesine yapilan ticaret hacmine gore
paylastirilacaktir. ilk yilin sonunda toplam 300,000 para birimlik (PB) asfalt satilmistir. Z isletmesi 120,000
PB’lik alim yaparken Y isletmesi 150,000 PB’lik alim yapmistir. Kalan kisim ise diger isletmelere
gergeklestirilen satislardan olusmaktadir. ilk yilin sonunda toplam 250,000 PB’lik maliyet olusmustur. Bu
bilgilerden hareketle Z ve Y isletmelerinin gelir ve giderlerdeki paylarini hesaplayiniz. Prefabrik alanin
amortisman orani %10’dur.
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Her iki isletmenin de payini bulmak igin dagitim oraninin hesaplanmasi gerekmektedir. Toplam 270,000
PB’lik alimdan Z isletmesi 120,000 PB’lik kismi, Y isletmesi ise 150,000 PB'lik kismi gerceklestirmistir. Bu
nedenle Z isletmesi i¢in dagitim orani 12/27 iken Y isletmesi icin oran 15/27’dir. Bu oranlar toplam gelir ve
gidere uygulanmaktadir. Sonug olarak asagidaki tablo olusmaktadir.

Dagitim Orani Gelir Gider
Zigletmesi 12/27 133,333 PB 111,111 PB
Y isletmesi 15/27 166,667 PB 138,889 PB
Asfalt isletmesi 27/27 300,000 PB 250,000 PB

Bireysel Finansal Tablolar

Musterek anlasmalarin isletmenin bireysel finansal tablolarinda muhasebelestiriimesi, musterek
anlasmanin tiiriine ve isletmenin misterek anlasmaya dahiliyet durumuna bagldir. isletme, misterek
faaliyet katihmcisi ise paylarini 20-22 ve 23 numaralari paragraflar uyarinca muhasebelestirir. Eger ki
isletme, is ortakligi katilimcisi ise ve is ortakligi (izerinde 6nemli etkiye sahipse bu durumda paylarini UMS
Standard 27 Bireysel Finansal Tablolar paragraf 10 ve UFRS Standard 9 Finansal Araglar kapsaminda
muhasebelestirir.

Aciklama

UFRS 11 kapsaminda detayli olarak aciklama hikimleri bulunmamaktadir. Eger isletme UFRS 11
hiikiimlerini uyguluyorsa, UFRS Standard 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar kapsaminda
belirtilen gereklilikleri uygulamalidir.



ORNEK 3

C-Day insaat isletmesi ve Island insaat isletmesi bir insaat projesini tamamlamak tizere esit payli is ortakhg)
sdzlesmesi gerceklestirmislerdir. Bu projede kullanilmak {izere C-day insaat isletmesi 160,000 PB’lik insaat
malzemesi satin almis ve bunlar projede kullanilmistir. iki isletme esit payl olarak 400,000 PB'lik prefabrik
santiye (maddi duran varlik) satin almislardir. Buna ek olarak, Island insaat isletmesi 120,000 PB’lik
personel giderine katlanmistir. Prefabrik santiyenin amortisman orani %10’dur. C-day ve Island insaat
isletmesi bu islemleri nasil muhasebelestirecektir?
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e C-Day insaat isletmesinin yevmiye kayitlari asagidaki gibidir:

Prefabrik Santiyenin Muhasebelestiriimesi

Maddi Duran Varliklar 200,000 PB
Kasa 200,000 PB

insaat Malzemelerinin Muhasebelestirilmesi

Stoklar 160,000 PB
Kasa 160,000 PB

Stoklarin Hizmet Uretim Maliyeti Aktarilmasinin Kaydi

Devam Eden Hizmet 160,000 PB
Stoklar 160,000 PB

Amortisman Kaydi

Devam Eden Hizmet 20,000 PB
Birikmis Amortisman 20,000 PB
e Island insaat isletmesinin yevmiye kayitlar asagidaki gibidir:

Prefabrik Santiyenin Muhasebelestiriimesi

Maddi Duran Varliklar 200,000 PB
Kasa 200,000 PB

Stoklarin Hizmet Uretim Maliyeti Aktarilmasinin Kaydi

Devam Eden Hizmet 120,000 PB
Odenecek Ucretler 120,000 PB

Amortisman Kaydi

Devam Eden Hizmet 20,000 PB

Birikmis Amortisman 20,000 PB



